
     

 

Informazioni chiave per gli investitori 
Il presente documento contiene informazioni chiave per gli investitori in relazione a questo fondo. Non si tratta di un documento promozionale. 
Le informazioni contenute nel presente documento, richieste dalla legge, hanno lo scopo di aiutare a comprendere la natura di questo fondo 
e i rischi ad esso connessi. Si raccomanda di prenderne visione, in modo da operare una scelta informata in merito all'opportunità di investire. 

CIFC Long/Short Credit Fund (il "Fondo")  
Un comparto di CIFC Credit Funds ICAV (l'"ICAV") 
Azioni ad accumulazione di Classe B-1 in USD, ISIN: IE00BK7ZST21 
Il Fondo è gestito da Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited (il "Gestore").  

  

Obiettivi e politica d'investimento 
 

L'obiettivo d'investimento del Fondo è generare rendimenti positivi rettificati 
per il rischio in tutti i contesti creditizi, economici e di mercato. 
Il Fondo mira a conseguire il proprio obiettivo investendo principalmente, 
direttamente o indirettamente attraverso strumenti finanziari derivati (SFD), 
in titoli di debito e correlati al debito investment grade e non-investment 
grade di Stati Uniti, Canada, Regno Unito ed Europa. Il Fondo può inoltre 
investire fino al 10% del relativo Valore Patrimoniale Netto (NAV), 
direttamente o indirettamente tramite SFD, in azioni e titoli correlati alle 
azioni. Il Fondo è gestito attivamente e non in riferimento a un benchmark. 

Per conseguire l'obiettivo del Fondo, il Gestore degli investimenti adotterà 
un approccio metodico e basato sull'analisi fondamentale rispetto agli 
investimenti nel credito e alla gestione dei portafogli. Il Gestore degli 
investimenti punterà a identificare e sfruttare le inefficienze di mercato o le 
anomalie di prezzo delle attività nell'ambito di quelli che a suo avviso sono 
mercati perturbati (ossia mercati che operano in condizioni stressanti, 
come ad esempio una pandemia). Il Fondo non vanta alcun orientamento 
settoriale o geografico specifico. 
Il Fondo investirà principalmente in titoli di debito e correlati al debito. Tali 
titoli possono includere, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, 
obbligazioni societarie e sovrane a tasso fisso e variabile con rating 
investment grade e non-investment grade, prestiti bancari, note, 
obbligazioni non garantite, obbligazioni convertibili e obbligazioni societarie 
con leva finanziaria in sofferenza e distressed. L'investimento in azioni e 
titoli correlati alle azioni può includere azioni ordinarie, azioni privilegiate, 
diritti e warrant su azioni. 

Il Fondo investirà in SFD a fini d'investimento, di copertura e/o di gestione 
efficiente del portafoglio. Il Fondo può utilizzare posizioni lunghe e corte 
sintetiche per conseguire il proprio obiettivo d'investimento. Gli SFD del 
Fondo possono includere credit default swap (inclusi i relativi indici), total 
return swap, future, opzioni e contratti a termine. 
In alcuni casi il Fondo può detenere depositi di liquidità o equivalenti (quali 
carta commerciale a breve termine, certificati di deposito, buoni del Tesoro, 
titoli a tasso variabile e carta commerciale a tasso fisso o variabile quotati o 
negoziati su uno o più mercati regolamentati) ovvero investire fino al 10% del 
proprio NAV in altri Fondi OICVM, come ad esempio Fondi del mercato 
monetario idonei. Questi importi possono essere detenuti per scopi difensivi 
a titolo di liquidità accessoria per il regolamento delle operazioni o a fronte 
dell'utilizzo di SFD da parte del Fondo o qualora il Gestore degli investimenti 
lo ritenga opportuno. 
La valuta di base del Fondo è il dollaro statunitense.  
I proventi relativi alle Azioni ad accumulazione saranno automaticamente 
reinvestiti nel Fondo e figureranno nel NAV per azione. 
Ove sufficienti, i proventi relativi alle Azioni a distribuzione saranno 
corrisposti sotto forma di dividendi.   
Gli investitori possono acquistare e vendere le azioni del Fondo in ogni 
giorno lavorativo del Fondo. Giorno lavorativo indica qualsiasi giorno (ad 
eccezione del sabato e della domenica) in cui i mercati finanziari degli Stati 
Uniti e dell'Irlanda sono generalmente aperti per le normali attività o qualsiasi 
altro giorno stabilito dagli Amministratori. 
Il Fondo può essere adatto a investitori con un orizzonte d'investimento a 
medio-lungo termine. 

 

Per ulteriori informazioni sulla politica e la strategia d'investimento del Fondo, si rimanda alla sezione "Obiettivi e politica d'investimento" del 
Supplemento del Fondo. 

 

Profilo di rischio e rendimento 
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Rendimenti tipicamente più bassi Rendimenti tipicamente più elevati 
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L'indicatore di cui sopra è basato su dati storici e potrebbe non costituire 
un'indicazione affidabile del futuro profilo di rischio del Fondo. La 
categoria di rischio mostrata non è garantita e potrebbe cambiare nel 
tempo. L'appartenenza alla categoria più bassa non garantisce l'assenza 
di rischi. 
 
Il presente Fondo rientra nella categoria di rischio 3 a causa della 
gamma e della frequenza delle oscillazioni dei prezzi (ossia la volatilità) 
degli investimenti sottostanti a cui fa riferimento il Fondo, che potrebbero 
non costituire un indicatore affidabile del futuro profilo di rischio della 
classe di azioni. 
 
Il Fondo non offre alcuna garanzia o protezione del capitale. 
 
Il Fondo può essere soggetto a rischi non inclusi nel calcolo 
dell'indicatore di rischio/rendimento. I principali fattori di rischio includono: 

 
Rischio di mercato: il rischio che il mercato si svaluti con la possibilità 
che tali variazioni siano repentine e imprevedibili. 
 
Rischio di vendita allo scoperto: il Fondo creerà posizioni corte 
sintetiche mediante l'uso di derivati. Le posizioni corte si comportano in 
modo diverso rispetto a quelle lunghe e il Fondo può, ad esempio, 
essere sotto pressione per chiudere le posizioni corte con un breve 
preavviso e prima che una posizione lunga compensativa possa 
maturare. Ciò può creare perdite impreviste derivanti da posizioni 
altrimenti considerate a basso rischio o ben coperte. 
 
Rischio di cambio: alcuni investimenti del Fondo saranno denominati in 
valute diverse dalla valuta di base del Fondo (dollari USA), pertanto gli 
investitori potrebbero risentire di oscillazioni sfavorevoli della valuta di 
denominazione e della valuta di base. Il Fondo tenterà di utilizzare SFD 
per proteggersi contro i movimenti valutari; tuttavia, non si garantisce che 
tali tentativi di protezione vadano a buon fine. 
 
Rischio di credito: il Fondo può essere penalizzato se l'emittente di uno 
strumento di debito non adempie ai propri obblighi di rimborso. Le 
obbligazioni societarie possono essere soggette a declassamenti del 
rating creditizio, con conseguenti possibili perdite per il Fondo. Il debito 
sovrano è soggetto al rischio che l'entità governativa non sia in grado di 
far fronte ai pagamenti di capitale e interessi. Acquistando strumenti di 
debito, il Fondo si farà carico di questo rischio di tasso d'interesse. Gli 
investimenti non-investment grade presentano maggiori rischi di volatilità 
dei prezzi, di perdita del capitale e degli interessi, di insolvenza e di 
liquidità rispetto ai titoli con rating più elevato. 

 

Rischio connesso ai derivati: il Fondo investirà in SFD a fini di copertura 
dal rischio e/o per incrementare il rendimento. Non si garantisce, però, che 
l'utilizzo di derivati da parte del Fondo sia efficace per tali finalità. I derivati 
sono soggetti al rischio di controparte (inclusa la potenziale perdita di 
strumenti) e fortemente sensibili alle oscillazioni dei prezzi delle attività 
sottostanti, ai tassi di interesse e alla volatilità del mercato; pertanto, sono 
esposti a un rischio maggiore. 
 
Rischio operativo (compresa la custodia delle attività): il Fondo e le 
relative attività potrebbero subire perdite sostanziali a causa di guasti 
tecnologici/di sistema, errori umani, violazioni delle politiche e/o valutazioni 
errate delle quote. In molti paesi dei mercati emergenti i servizi di custodia 
locale restano sottosviluppati e in talune circostanze il Fondo potrebbe non 
essere in grado di recuperare parte del relativo patrimonio. Gli sviluppi 
sociali, politici ed economici e le leggi differiscono tra le varie regioni. 
Eventuali modifiche di tali parametri possono influire sul Fondo, come ad 
esempio le modifiche che potrebbero verificarsi a causa dell'uscita del 
Regno Unito dall'UE (Brexit). 
 
Rischio di liquidità: il Fondo può investire in titoli che, a causa di 
condizioni di mercato negative, possono risultare difficili da vendere o 
dover essere venduti a un prezzo sfavorevole. Ciò può influire sul valore 
complessivo del Fondo. 
 
Rischio di leva finanziaria: il Fondo applica un elevato livello di leva 
finanziaria. La leva finanziaria offre opportunità di aumento sia dei 
rendimenti che delle perdite, in quanto qualsiasi evento che influisca sul 
valore di un investimento viene amplificato nella misura in cui viene 
utilizzata la leva finanziaria. 
 
Rischio azionario: il Fondo può investire in titoli azionari soggetti a 
oscillazioni maggiori rispetto ad altre attività. I fattori che possono influire 
sulle oscillazioni includono le condizioni economiche, notizie settoriali o 
societarie. Elevati volumi di negoziazione possono inoltre comportare 
maggiori costi di transazione. 
 

Per ulteriori informazioni relative ai rischi, si rimanda alla sezione del 
prospetto informativo della ICAV intitolata "Considerazioni particolari 
e fattori di rischio". 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Le informazioni chiave per gli investitori qui riportate sono esatte alla data del 17 febbraio 2023. 

Spese 

 Le spese corrisposte sono usate per coprire i costi di gestione del 
Fondo, compresi i costi legati alla sua commercializzazione e alla 
distribuzione. Tali spese riducono la crescita potenziale 
dell'investimento. 

 

 
Spese una tantum prelevate prima o dopo 
l'investimento 

Commissione di sottoscrizione Nessuna 

Commissione di rimborso Nessuna 

Percentuale massima che può essere prelevata dal capitale prima 
dell'investimento o prima che il rendimento dell'investimento venga 
distribuito. 

Spese prelevate dal Fondo in un anno 

Spese correnti 0,80% 

Spese prelevate dal Fondo a determinate 
condizioni specifiche 

Commissione di performance 10%  

 

Il Fondo non applica alcuna commissione di sottoscrizione o di 
rimborso. 

La percentuale delle spese correnti indicata si basa sul totale degli 
oneri a carico del Fondo a cui il gestore degli investimenti ha accettato 
di porre un limite (il "TER Cap"). Il Gestore degli investimenti si 
impegna a rispettare la percentuale indicata e ad assorbire 
(direttamente rinunciando a una parte delle proprie commissioni o 
tramite rimborso sul conto della relativa Classe di azioni) tutte le 
eventuali altre commissioni e spese al di sopra del suddetto TER Cap. 
Dalle spese correnti sono esclusi le commissioni di performance e i 
costi delle operazioni di portafoglio, salvo in caso di spese di 
sottoscrizione/rimborso pagate dal Fondo quando si acquistano o 
vendono quote di un altro organismo d'investimento collettivo. 

Il Fondo può addebitare un contributo anti-diluizione massimo del 5% 
rispetto alle sottoscrizioni o ai rimborsi al fine di coprire i costi di 
negoziazione e preservare il valore delle attività sottostanti del Fondo.  

Il Gestore degli investimenti ha inoltre diritto a una commissione di 
performance del 10% sull'eccedenza del NAV per Azione della relativa 
Classe (al netto della Commissione di gestione degli investimenti e di 
distribuzione e di tutti gli altri pagamenti e spese, ma al lordo di 
qualsiasi Commissione di performance maturata) al termine di un 
Periodo di performance superiore all'High Water Mark. 

Le commissioni di performance applicate durante l'esercizio finanziario 
precedente sono state le seguenti: 

Classe B-1 in USD ad accumulazione 0,09%  

Classe B-2 in USD a distribuzione 0,09% 

Classe B-1 in GBP ad accumulazione 0,03% 

Classe B-2 in GBP a distribuzione 0,03% 

Classe B-1 in euro ad accumulazione 0,00% 

Per ulteriori dettagli sulle commissioni e le spese relative alle classi di 
azioni in questione, si rimanda alla sezione "Commissioni e spese" del 
prospetto informativo e del supplemento al prospetto informativo della 
ICAV. 

 

 

 
 

Risultati ottenuti nel passato 

 
 

Il Fondo è stato lanciato nel 2020. I risultati ottenuti nel passato non 
sono garanzia di rendimenti futuri. In generale, i risultati ottenuti nel 
passato tengono conto di tutte le spese correnti, ma non di eventuali 
spese di sottoscrizione, rimborso o conversione. I risultati ottenuti nel 
passato saranno calcolati in USD. Il valore del vostro investimento 
può aumentare o diminuire e potreste non recuperare l'importo 
originariamente investito. 

Informazioni pratiche 
 

Banca depositaria: J.P.Morgan SE – Filiale di Dublino 

Ulteriori informazioni: ulteriori informazioni sulla ICAV, le copie del prospetto informativo e del supplemento, le ultime relazioni annuali e 
semestrali e altre informazioni pratiche sono disponibili gratuitamente sul sito https://www.CIFC.com/ e presso la sede legale della ICAV. 

Informazioni rappresentative sulla Classe di Azioni: questo KIID per le Azioni ad accumulazione di Classe B-1 in USD è stato scelto 
come rappresentativo per le Azioni a distribuzione di Classe B-2 in USD (ISIN: IE00BK7ZSV43), le Azioni ad accumulazione di Classe B-1 in GBP 
(ISIN: IE00BK7ZSS14), le Azioni a distribuzione di Classe B-2 in GBP (ISIN: IE00BMF6BZ85), le Azioni ad accumulazione di Classe B-1 in EUR 
(ISIN: IE00BK7ZSW59), le Azioni a distribuzione di Classe B-2 in EUR (ISIN: IE00BK7ZSX66), le Azioni ad accumulazione di Classe B-1 in CHF e 
le Azioni a distribuzione di Classe B-2 in CHF. Ulteriori informazioni su queste classi sono disponibili nel supplemento. 

Valore più recente delle azioni/del Valore Patrimoniale Netto: i prezzi più recenti delle azioni saranno consultabili sul sito 
https://www.CIFC.com/ o contattando l'Agente amministrativo, JPMorgan Hedge Fund Services (Ireland) Limited. 

Politica retributiva: informazioni circa la politica retributiva del Gestore sono disponibili sul sito internet del Gestore, 
www.carnegroup.com/en/resources. Su richiesta è possibile richiedere gratuitamente una copia cartacea presso la sede del Gestore. 

Conversione delle azioni: gli Azionisti potranno convertire una classe di azioni in un'altra; potrebbero essere applicate commissioni di 
conversione. L'Agente amministrativo dovrà esserne informato secondo la forma prevista dallo stesso. Per ulteriori dettagli su come esercitare il 
proprio diritto di conversione, si rimanda al Prospetto informativo e al Supplemento del Fondo. 

Legislazione fiscale: la tassazione del reddito e delle plusvalenze della ICAV e degli Azionisti è disciplinata dalle leggi e dalla prassi vigenti in 
materia fiscale in Irlanda, nei paesi in cui la ICAV investe e nelle giurisdizioni in cui gli Azionisti sono residenti ai fini fiscali o ad altro titolo soggetti a 
tassazione. A seconda del paese di residenza, ciò potrebbe avere un impatto sulla posizione tributaria personale. Per ulteriori dettagli, si prega di 
rivolgersi al proprio consulente finanziario. 

Dichiarazione sulla correttezza delle informazioni: Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited può essere ritenuta responsabile 
esclusivamente sulla base di dichiarazioni contenute nel presente documento che risultino fuorvianti, inesatte o incoerenti rispetto alle 
corrispondenti sezioni del prospetto informativo della ICAV. 

Fondo multicomparto: il Fondo è un comparto di CIFC Credit Funds ICAV, un veicolo collettivo di gestione patrimoniale irlandese costituito come 
fondo multicomparto con passività separate tra i comparti. 

Separazione patrimoniale: ai sensi della legge irlandese, le attività e le passività del Fondo sono separate dagli altri comparti della ICAV e le 
attività del Fondo non saranno disponibili per coprire le passività di un altro fondo della ICAV. 

Il Fondo è autorizzato in Irlanda e regolamentato dalla Central Bank of Ireland. Il Gestore è autorizzato in Irlanda e regolamentato dalla Central 
Bank of Ireland. 

3,5% 

3,0% 

2,5% 

2,0% 

1,5% 

1,0% 

0,5% 

0,0% 

0,7% 

Valore delle azioni 

Azioni ad accumulazione di Classe B-1 in USD 3,2% 


